
1

մ滭秓㵑⯥⚡炘劔䌋ס閵峚䮇㜊ס䣽ַ 
մմ俌妳ס⛥鳿٤ؕأٜذمٔ؞כ鐐爑 

 ّٚؠٜؒن
燃爑嫎溿狒⚡ 

新型コロナウイルスの感染拡大に伴い世界規模
での長期的な景気低迷が予想される今日、資産
価値の下落について検討すべき機会も必然的に
多くなることでしょう。とりわけ株式価値の下
落はその代表的な場面であるといえますが、今
回は破綻寸前の会社株式の譲渡損失の損益通算
の是非が争われた事例を基に検討を加えます。 
譲渡所得の本質について通説は、資産の保有期
間中の増加益（キャピタルゲイン）を譲渡を契
機に清算して課税するものと説明します（増加
益清算課税説）。他方で、譲渡損失については
所得計算上、制限的な取扱いがなされることが
多々あります。破綻寸前の会社株式を譲渡した
ことにより生じた損失を、他の譲渡益と相殺す
ることの是非を通じ、キャピタルロスの課税の
在り方を考えましょう。 
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本研究会は研修細則2条(7)の「その他の研修」として18時間まで税理
士会への申請が可能です（認定を保証するものではございません）。 
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大江戸線上野御徒町駅A４出口3分・銀座線上野広小路駅4分 
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